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Acord de împrumut
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i creterea verde)
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şi

BANCÁ INTERNÁŢIONÁLĂ PENTRU RECONSTRUCŢIE şl DEZVOLTÁRE

Traducere auttă
din limb ‘ leză



ACORD DE ÎMPRUMUT

ACORD de (a Data semnării, încheiat între ROMÂNfA (ÎmprumutatuL) şi Banca
lnternationaLă pentru Reconstrucţie şi DezvoLtare (Banca) în scopuL asigurării unei
finanţări în vederea sprijinirii programuLui (astfeL cum este definit in ÁpendiceLe [a
prezentuL Acord). Banca a decis să asigure această finanţare pe baza, printre aLte[e, a
(i) acţiuni[or pe care lmprumutatuL Le-a intreprins deja în cadruL Programului i care
sunt descrise în Secţiunea l din Ánexa 1 La prezentuL Acord; i ii) a meninerii de către
lniprumutat a unui cadru adecvat de poLitici macroeconomice. Ín consecinţă,
lmprumutatut i Banca convin prin prezentut Acord urn,ătoarele:

ÁRTICOLUL l — CONDITII GENERALE; DEFINIŢII

1 .01. Condiţii[e GeneraLe (aa cum sunt definite în Ápendice La prezentuL Acord) se
ap[ică i fac parte din prezentul Acord.

1 .02. În afara cazuLui în care din context reîese un alt înţeLes, termenii scrii cu
majuscuLe utiLizaţi în prezentu[ Acord au nţe(esuL care te-a fost atribuit în
Condiţiile generale sau în ApendiceLe [a prezentu( Acord.

ARTICOLUL ll — ÎMPRUMUT

2.01. Banca este de acord să împrumute ĺmprumutatuLui suma de cinci sute nouăzeci
i nouă mitioane o sută de mii de euro (599.100.000 EUR), sumă care poate fi
convertită periodic printr-o operaţiune de conversie de vaLută (“lmprumut").

2.02. Comisionul initiat p(ătit este o pătrime dintr-un procent (O,25%) din va[oarea
împrumutu(ui.

2.03. Comisionu( de angajament va fi egaL cu o pătrime dintr-un procent (0,25%) pe
an, apticat [a so[duL netras din împrumut.

2.04. Rata dobânzii este Rata de Referinţă pLus Marja Variabi[ă sau acea rată, aa cum
se poate apLica în urma Conversiei, conform Secţiunii 3.02(e) din Condiţii[e
CeneraLe.

2.05. DateLe de pLată sunt 15 ianuarie si 15 iuLie a[e fiecărui an.

2.06. Suma capitaLuLui împrumutuLui va fi rambursată în conformitate cu prevederi[e
Anexei 2 La prezentu[ Acord.

2.07. Fără Limitarea La prevederiLe Secţiunii 5.05 din CondiţiiLe Genera[e,
lmprumutatut va transmite prompt ăncii ace[e informaţii legate de prevederiLe
prezentu(ui articot 11, după cum Banca Le poate so(icita periodic în mod rezonabit.



ÁRTICOLUL lll — PROGRAM

3.01. ÎmprumutatuL declară angajamentu[ faţă de Program i ímpLementarea acestuia.
ln acest scop şi in baza Secţiunii 5.05 din CondiţiiLe GeneraLe:

(a) ÎmprumutatuL si Banca, periodic, La soLicitarea oricăreia dintre părţi, vor
schimba puncte de vedere n ceea ce priveşte cadruL de poLitici
macroeconomice aL Împrumutatului i progresul înregistrat în
impLementarea ProgramuLui;

(b) înaintea ĺiecărui schimb de puncte de vedere, Împrumutatu[ va tran5mite
Băncii, spre anaLiză i comentarii, un raport privind progresul realizat în
îndepLinirea Programului, Ĺa aceĹ niveL de detaĹiu pe care Banca îL va
so[icita în mod rezonabiL; i

(c) fără a se limita La prevederiLe paragrafe[or (a) şi (b) aLe prezentei secţiuni,
lmprumutatu[ va informa cu promptitudine Banca asupra oricărei situaţii
care ar putea avea ca efect schimbarea materială a obiectivelor
Programu[ui sau asupra oricărei acţiuni întreprinse în cadruL Programutui,
inc[uzând orice acţiune specificatăîn Secţiunea l din Anexa 1 La prezentu[
Acord.

ARTICOŁUL IV — REMEDII ALE BĂNCII

4.01. Evenimentu[ Suplimentar de Suspendare constă în următoru[, respectiv a apărut
o situaţie care va determina improbabi[itatea reaLizării Programului sau o parte
semnificativă a acestuia.

4.02. Evenimentu[ SupLimentar de AcceLerare constă în următoruL, respectiv
evenimentuL prevăzut în Secţiunea 4.01 a acestui Acord a apărut i continuă mai mu[t
cie 60 de ziĹe de (a notifícarea evenimentuĹui, transmisă (mprumutatu(ui de către Bancă.

ARTICOLUL V — INTRARE ÎN VIGOÁRE

5.01. Condiţia SupLimentară de intrare în vigoare constă în următoarea, respectiv
Banca este muLţumită de progresul obţinut de lmprumutat în reaLizarea Programului i
de cadruL adecvat de po[itici macroeconomice aL ÎmprumutatuLui.

5.02. TermenuL-Limită de intrare în vigoare este de o sută optzeci de ziLe (1 80 de ziLe)
de [a Data semnării.
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ARTICOLUL vl — REPREZENTANT; ADRESE

6.01. ReprezentantuL ÎmprumutatuĹui este Ministrul FinanţeLor.

6.02. În scopuL ecţiunii 10.01 a CondiţiiLor GeneraLe:
(a) adresa lmprumutatu[ui este:

Ministeru[ Finanţelor, BuLevardu[ Libertăţii nr. 16, sector 5
Bucureti, 050706, România; şi

(b) Ádresa ELectronică a ÎmprumutatuLui este:
Fax: EmaiL:
4 021 31 2 6792 cabinet. ministru®mfinante.gov. ro

6.03. În scopu Sectiunii 10.01 a ConditiHor Generate:
(a) adresa Băncii este:

Banca lnternaţionaĹă pentru Reconstrucţie şi DezvoĹtare
1818 ĺ-l Street, N.W., Washington, D.C. 20433
Statete Unite aĹe Ámericii; i

(b) Adresa ELectronică a Băncii este:
Telex: Fax;
248423(MCI) or 1-202-417-6391

64145(MCI)

CONVENIT Ĺa Data semnării.

ROMÂNIÁ

Prin: Reprezentant Autorizat
Nume: MarceĹ ioan Bolos
Funcţie: MinistruL Finanţe[or
Data: 1 august 2024, Bucuresti

BANCÁ INTERNAŢIONALĂ PENTRU
RECONSTRIJCŢIE şl DEZVOLTARE

Prin: Reprezentant Autorizat
Nume: Ánn Akha[katsi

Funcţie: Director de Tară, Tări UE
Data: 1 august 2024



Anexa 1

Actĺunile Programului; Disponibilitatea sumelor împrumutu(ui

Secţiuneal. Âcţiuni întreprinse în cadrui Programuiui

AcţiuniLe întreprinse de către Împrumutat în cadru[ ProgramuLui includ următoarele:

(1) Pentru a îmbunătăţi sustenabi[itatea fisca[ă pe termen Lung i a crete echitatea
sistemuLui de pensii, lmprumutatu[: (i) a Luat măsuri de reformare a sistemuLui
pensiilor pubĹice generaLe, incLusiv prin asigurarea că vaLoarea punctuLui de
pen5ie crete cu până ta rata medie anuală a inflaţiei la care se adaugă 50% din
creterea reală a saĹariuLui mediu, prin eLiminarea indiceLui de corecţie i prin
majorarea treptată a vârstei de pensionare a femeiLor până La cea a bărbatiLor,
astfel cum este evidenţiat prin adoptarea Legii nr. 360/2023; i (ii) a revizuit
regimuL pensiiLor de serviciu pentru aLinierea treptată a vârstei de pensionare şi
reducerea ratei de înLocuire, astfet cum este evidentiat prin adoptarea Łegii nr.
282/2023.

(2) Pentru a spori colectarea venituriLor, ÎmprumutatuL: (i) a redus număruĹ de
produse şi servicii cărora Li se apLică cote reduse de TVA de cinci (5) [a sută i
nouă (9) La sută; (11) a introdus p[ata contribuţiiLor La asigurări socia[e de sănătate
pentru sectoareLe economice care anterior erau exceptate (spre exempLu
construcţii, agricuLtură, aLimentaţie) si pLata impoiitului pe venituL persoaneLor
fizice din sectoruL IT; i (iii) a majorat accizeLe [a tutun i băuturi aLcooĹice,
astfeL cum este evidenţiat prin adoptarea LegU nr. 296/2023.

(3) Pentru a stimuLa transportu[ verde i cresterea venituriLor co[ectate,
ĺmprumutatuĹ a adoptat măsuri de majorare a accizeLor [a combustibiLii fosiLi,
astfeL cum este evidenţiat prin aprobarea Ordonanţei de urgenţă nr. 115/2023.

(4) Pentru a stimuLa transportut verde i cresterea venituri[or colectate,
lmprumutatuL a introdus o nouă poĹitică de tarifare rutieră, în conformitate cu
principiuL „poLuatorul pLătete", care inc[ude un nou sistem de tarifareîn funcţie
de distanţa parcursă pentru vehicuLeLe de marfă cu masă totaLă ridicată
(camioane), astfeL cum este evidenţiat prin adoptarea Legii nr. 226/2023.

(5) Pentru mobiLizarea resurseĹor pentru investiţii pubLice verzi, ÎmprumutatuL a
adoptat cadruL general pentru obLigaţiuniLe verzi suverane, astfeL cum este
evidentiat prin aprobarea Hotărârii GuvernuLui nr. 83/2024.

(6) Pentru a permite şi a stimuLa dezvoltarea parcuriLor eoLiene offshore pentru
producerea de energîe electrică regenerabiLă în zona economică excLusivă
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românească a Mării Negre, Împrumutatul a adoptat cadru[ LegaL re(evant, incLusiv
stabiLirea proceduriLor ap[icabiLe, a ro[uriLor instituţionaLe i drepturi[e i
ob[igaţiiLe dezvoLtatori[or i părţiLor interesate, astfe[ cum este evidenţiat priri
adoptarea Legii nr. 121/2024.

(7) Pentru a mbunătăţi bancabi[itatea noiLor proiecte de energie regenerabiLă,
lmprumutatuL a eLaborat (egislaţia secundară care regĹementează guvernanţa i
funcţionarea contracte(or de diferenţe pentru tehnoLogii cu emisii reduse de
carbon pentru producerea energiei e(ectrice, astfe[ cum este evidenţiat prin
aprobarea Hotărârii GuvernuLui nr. 318/2024.

(8) Pentru stimutarea investiţiiLor în producţia de hidrogen verde, Împrumutatut a
aprobat o schemă de ajutor de stat pentru sustinerea investitiiLor în insta(atii de
electroliză pentru producerea hidrogenuLui verde, astfel cum este evidenţiat
prin adoptarea OrdinuLui MinistruLui Energiei nr. 923/2023.

(9) Pentru a faciLita investiţiile în eficienţa energetică din industrie şi pentru
instituţii pubLice prin intermediuL societăţiLor de servicii energetice de tip ESCQ
i pentru a dezvoLta piaţa ESCO, lmprumutatu( a: (i) stabiLit cadruL pentru
contractele de servicii energetice pentru a crete transparenţa i a asigura
economii de energie i drepturite cLienţi[or finaLi; i (ii) a creat registruL naţional
a( ESCO care identifică furnizorii de servicii energetice de către beneficŤarif de
servicii energetice, astfe( cum este evidenţiat prin aprobarea Hotărârii
Guvernu(ui nr. 1329/2023.

(10) Pentru cresterea mobiüzării investitiíor prívate pentru effcŤenţa energetică în
sectorul industriaL, lmprumutatul a stabiLit standarde pentru instrumente(e
financiare verzi care susţin măsuriLe de îmbunătăţire a eficienţei energetice în
industrie, astfeL cum este evidenţiat prin aprobarea Ordonanţei de urgenţă nr.
119/2023.

(1 1) Pentru a spori mobitizarea capita(uLui privat în infrastructură, ĺmprumutatu(: (i)
a eLiminat Limita superioară a sumei cofinanţării de către partenerii pub[ici în
structuri[e de cofinanţare Ppp, astfel cum este evidenţiată prin adoptarea Legii
nr. 7/2024; i (ii) a simp(ificat cerinţe[e pentru studiite de prefezabi[itate i
fezabi[ftate pentru PPP i aranjamente de concesiune, astfeL cum este
evidenţiată prin aprobarea Hotărârii GuvernuLui nr. 1116/2023.

Secţiunea 11. Disponibilitatea sumelor împrumutului

A. Generalităţi. Împrumutatu[ poate trage sumele din împrumut în conformitate cu
prevederile prezentei secţiuni i a ace(or instrucţiuni sup[imentare pe care Banca
Le poate specifica prin notificarea lmprumutatuLui.



B. Alocareasumelor din împrumut. Împrumutu[ este aĹocat întro tranşă unică,
din care lmprumutatuL va putea trage sume(e împrumutuLui. A[ocarea sumeLor
din împrumut in acest scop este descrisă în tabeLu( de mai jos:

Alocări Suma împrumutului alocată
‘ (exprimată în EURO)

(1) Trană Unică 599.100.000 i

SUMA TOTALA 599.100.OOD

C. Condiţii(e de Disponibilizare a Tranei.

Nicio tragere nu va fi efectuată din transa unică dacă Banca nu este mu(ţumită
de; a) ProgramuL reaĹizat de lmprumutat; şi b) conformitatea cadruLui de poLitici
macroeconomice a( lmprumutatuLui.

D. Depunerea Sumelor Împrumutului.

În termen de treizeci (30) de ziLe de La tragerea ÎmprumutuLui din ContuĹ
lmprumutuLui, Imprumutatu[ va raporta Băncii: (a) suma exactă primită în contu(
menţionat La Secţiunea 2.03(a) din CondiţiiLe GeneraLe; i (b) înregistrarea că o
sumă echivaLentă a fost contabilizată în sistenieLe de management a bugetuLui
aĹe lmprumutatu(ui.

E. Data limită de tragere. Data Limită de tragere a sume(or împrumutului este 31
decembrie 2026.

;raat autotă



Anexa 2

Rambursarea Împrumutului pe bază de angajamente - Rambursare într-o singură

trană

ÎmprumutatuL va rambursa suma ÎmprumutuLui în totaLitate La data de 1 5 iuLie 2039.

7 ŕĺ: STĄIV
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Ápendice

Secţiunea l. Definiţii

1. Ordonanţa de Urgenţă nr. 1 1 5/2023, înseamnă Ordonanţa de Urgenţă a Guvernului
nr. 1J5/2023 dfn 14 decembrie 2023 privind unete măsuri fiscat-bugetare în
domeniu( cheLtuielUor pub(ice, pentru consoĹĺdare fiscaĹă, combaterea evaziunii
fiscaĹe, pentru modificarea i compLetarea unor acte normative, precum i pentru
prorogarea unor termene, publicată în MonitoruĹ OficiaĹ aL României, Partea l, nr.
1139 din 15 decembrie 2023.

2. Ordonanţa de Urgenţă nr. 11912023, înseamnă Ordonanţa de Urgenţă a GuvernuLui
nr. 119/2023 din 14 decembrie 2023 privind reglementarea standardeLor pentru
instrumente[e financiare ecologice dedicate sprijinirii măsuriLor de îmbunătăţire a
effcŤenţei energeticeîn industrie, precum şi pentru modiffcarea Legii nr. 121J2014
privind eficienţa energetîcă, pub[icată în MonitoruL Oficial aĹ României, Partea l,
nr. 1142 din 18 decembrie 2023.

3. “Condiţii GeneraLe" înseamnă Condiţiile Generate aLe “Băncii lnternaţionaLe pentru
Reconstrucţie si DezvoLtare pentru Finanţare acordată de BIRD, Finanţare pentru
PoLitici de DezvoLtare", dîn 14 decembrie 2018 (uLtima revizuire La 15 iulie 2023).

4. “Guvern" înseamnă GuvernuL României

5. Hotărârea GuvernuLui nr. 83/2024, înseamnă Hotărârea Guvernului nr. 83 din 8
februarie 2024 privind aprobarea CadruLui referitor La finanţarea unor proiecte care
sunt destinate protejării mediului înconjurător şi combaterii schimbări(or c[imatice,
pubLicată în MonitoruL OficiaL aL României, Partea l, nr. 1 1 7 i 1 1 7 bis din 9 februarie
2024

6. Hotărârea GuvernuLui nr. 1 1 16/2023, înseamnă Hotărârea GuvernuLui nr. 1 1 1 6 din
16 noierribrie 2023 pentru modificarea śi compLetarea Hotărârii Guvernu[ui nr.
907/2016 privind etapeLe de elaborare i conţinutuL-cadru aL documentaţii[or
tehnico-economice aferente obiectiveLor/proiecteLor de investiţii finanţate din
fonduri pubLice, publicată n MonitoruL OficiaL at României, Partea l, nr. 1058 din
23 Noiembrie 2023

7. Hotărârea Guvernu[ui nr. 1329/2023, înseamnă Hotărârea Guvernu[ui nr. 1329 din
28 decembrie 2023 pentru aprobarea unor măsuri necesare deru[ării activitătU
societăţi[or prestatoare de servicii de proiectare şi performanţă energetică,
publicată în Monitoru( OficiaL aL României, Partea l, nr. 1 1 92 din 29 decembrie 2023.
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8. Hotărârea Guvernutui nr. 318/2024, înseamnă Hotărârea Guvernutui nr. 318 din 4
apriUe 2024 privînd aprobarea cadru(ui genera( pentru impLementarea si
funcţionarea rnecanîsmului de sprijin prin contracte pentru diferenţă pentru
tehnoLogiile cu emisîi reduse de carbon, pubLicată în MonitoruL Oficia( aĹ României,
Partea l, nr. 333 din l0 apritie 2024.

9. Legea nr. 226/2023, înseamnă Legea nr. 226 din 14 iuLie 2023 privînd apticarea unor
tarife rutiere pe reţeaua de drumuri naţionaLe din România, pubLicată în Monitorul
OficiaL aL României, Partea l, nr. 659 din 18 iulie 2023.

10. Legea nr. 282/2023, înseamnă Legea nr. 282 din 19 octombrie 2023 pentru
modíficarea şi compLetarea unor acte normative din domeniuL pensii(or de serviciu
şi a Legü nr. 227/2015 privind Codut fiscaL, pubticată în Monitorut Oíkiat at
României, Partea l, nr. 950 din 20 octombrie 2023,

1 1. Legea nr. 296/2023, înseamnă Legea nr. 296 din 26 octombrie 2023 privind uneLe
măsuri fisca[-bugetare pentru asigurarea sustenabilităţii financiare a României pe
termen tung, pubticată in MonitoruL Oficiat al României, Partea l, nr. 917 din 27
octombrie 2023

12. Legea nr. 360/2023, nseamnă Legea nr, 360 din 29 noiembrie 2023 privind sistemuL
pubLic de pensii, pubUcatăîn Monitorul Oficiat aL României, Partea l, nr. 1089 din 4
decembrie 2023

13. Legea nr. 7/2024, înseamnă Legea nr. 7 din 5 ianuarie 2024 pentru aprobare
Ordonanţei de urgenţă a GuvernuLui nr. 39/2018 privind parteneriatu( public-privat,
pub(icatăîn MonitoruL Oficiat aL României, Partea l, nr. 13 din 8 ianuarie 2024.

14. Legea nr. 121/2024, înseamnă Legea nr. 121 dîn 30 aprilie 2024 privind energia
eoliană offshore, pubticată n Monitorut Oficiat at Rornâníei, Partea I, nr 421 din 8
mai 2024.

1 5. Ordinut MinistruL Energiei nr. 923/2023 înseamnă OrdinuL Ministru(ui Energiei nr.
923 din 20 iu(ie 2023 pentru aprobarea GhiduLui Specific - Conditii specifice de
accesare a finantării din fonduri europene aferente PNRR, sprijinirea investiţiiLor în
construirea de capacităţi pentru producţia de hidrogen verde în instaĹaţii de
eLectroLiză, aferentă măsurii de investitii 1.2, sub-măsura 2.2 - CapacităţiLe de
producţie a hidrogenuLui verde care să fie utiLizat pentru stocarea energiei e(ectrice
i pentru decarbonizarea industriei din cadru( componentei 6 . Energie, piLonuL l -

Tranziţie verde, din PLanuL NaţionaL de Redresare i ReziLienţă a[ României, pubLicat
pe pagina web a MinisteruLui Energiei.

16 “Program" înseamnă programu( GbiectiveLor, poĹitici(or i acţiunilor prevăzute sau
menţionate în scrisoarea din 17 iune 2024 transmisă Băncii de către lmprumutat,
prin care se dec(ară angajamentuL lmprumutatuLui faţă de reatizarea PrograrnuLui
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se so[icită asistenţă din partea Băncii pentru susţinerea programului pe durata
implenientării acestuia care incLude actiuniLentreprinse, inclusiv ceLe prevăzute
în Secţiunea l a Ánexei nr. 1 La prezentu( Ácord, i acţiunile care urmează a fi
întreprinse conform obiectiveLor Programului.

17. “Data semnării" înseamnă uLtima dată dintre data La care Romänia a semnat acest
Acord i data la care Banca a semnat acest Acord, iar această definiţie se ap[ică
tuturor referinţeLor [a “data ÁcorduLui de împrumut" din CondiţiiLe Generale.

18. “Trană Unică" înseamnă suma Împrumutului a[ocată categoriei intitulată “Trană
Unică" din tabelut prevăzut în Partea B a Sectiunii H din Anexa 1, [a prezentuL
Ácord.
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Fişă financiară aferentă proiectului Legii pentru ratificarea a Acorduiui de imprumut (Împrumut pentru politici de
dezvoltare privind managementul flscal şi cresterea verde) dintre Románia i Banca lnternaţională pentru Reconstrucţie

şi Dezvottare

Estirnări trageri
în cadrul

Tmprumutulu Serviciul datoriei publice* medie 5 ani
EUR EUR !ei lei

2024 599, 1 00,000.00 1 497750.00 7488,750.00
2025 29,126,737.50 148,546,361 .25
2026 29,355,900.00 1 52,650,680.00
2027 29,655,450.00 157173,885.00
2028 29,655,450.00 160,1 39,430.00 125,199.821 .25

TOTAL 599,1 OO,OOOOO

* include dobänzile i comisiDanele aferente. Tn ceea ce priveste calculul dobänzii s-a avut in vedere o estimare a ratei
de dobándă luând În considerare cota indicativä actuală (marja indicativă a BIRD de cca.1,16% i o estimare a ratei
EURIBQR la 6 luni ) o estimare a cursulu de schinib leileuro. Suma prevăzută n anul 2024 include contravaloarea
comisionului iniţial, respectiv 0,25% aplicat la suma irnprurnutului, care se plăteşte in termen de 60 de zile de la intrarea
în vigoare sau anterior tragerii. oricare dintre aceste date intervine prima ln acest sens. s-a estimat cä suma
imprumutului se trage in 2024 si astfel va fî necesară plata comisionului in 2024, anterior tragerii Suma prevăzută in
2025 include s' o estimare a contravalorii com,sionului de angajament de 0.25% p.a. care se aplică la suma netrasă din
imprumut acesta fiind calculat pentru o perioada de 90 2ile luánd in considerare faptul cä împrumutul şe trage până la
31 decembrie 2024.



LOAN NUMBER 97ţ3-RO

Loan Agreement

(Romania Fiscal Management and Green Growth flevelopment Policy Loan)

between

ROMANIA

and

[NTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION
AND DEVELOPMENT
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LOAN AGREEMENT

AGREEMENT dateć as of the Signature Date between ROMANIA (‘Borrower") and
INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION ANI) DFVELOPMENT (‘Bank") for the
purpose of providing financing in support of tbe Program (as dďined in the Apperidix to this
Agrccment). The Ba.nk has decided to pTovide tbis fiaancing on the basis, inter alia, of: (i) the
acţions which tbe Borrower has already taken undcr tbe Program and which are described in Section
I of Schedule 1 to this Agreement; and (ii) the Borrower's maintenance of an adequate
macroeconomic policy famework, The Borrower and the Bank therefore herehy agree as follows:

ARTICLE I — GENERAL CONDITIONS; DEFINITIONS

1 .01. The GciieraL Conditions (as defined in the Appendix to this Agreement) apply to axid form
part ofthis Agreement.

1.02. (Jnless the context rcquires otherwise, the capitalzed terms used in this Agreement have
the ineanings ascribed to tbem in the General Conditions or in the Appendix to this
Agreernent.

ARTICLE H — LOAN

2.01. The Baxik agrees to lend to the Borrower the amount of five hundred ninety-nine million
one hundred thousand Euro (€ 599, 1 00.000), as such amount may be converted om time
to time through a Currency Conversion (“Loan").

2.02. The Front-end Pee is one quarter ofone percent (O.25%) ofthe Loan amount.

2.03. The Commitrnent Charge is one quarter of one percent (O.25%) per annum on the
Unwitbdrawn Loari Balance.

2.04. The interest rate is the Reference Rate plus the Variable Spread or sucb rate as may apply
fotlowing a Conversion; subject to Section 3.02(e) ofthe General Conditions.

2.05. The Payment Dates are January 15 and July 15 in each year.

2.06. The principal amount of tbc Loan shall be repaid in accordance with Schedule 2 to this
Agreement.

2.07. Without timitation upon tbe provisions of Section 5.Ü5 of the General Conditions, the
Borrower shaH prornptly fmish to the Bank such information relating to the provisions of
this Ârtiçle II as the Bank may, om time to time, reasonably request.
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ARTICLE ll1 — PROGRAM

3,01 ‘ľhc Borrower declares its commitment to ihe Program and its implementation. To this enđ,
and further to Seetion 505 ofthe General Conditions:

(a) tbe Borrower and tbe Bank sha]l frorn time to time, at the request ofeither party,
exchange views on the Rorrower's macroeconomic policy ňamework and the
progress achieved in carrying ot the Program;

(b) prior to eacb such exchange of views, the Borrower shall ňrnish to the Bank for
its review and comnient a report on the progress achieved in earrying out the
Program, in sucb detail as the Bank shaH rcasonaNy request; and

(c) without Iimitation upon paragraphs (a) and (b) of this Section, thc Borrower shall
promptly inform the Bank ofany situation that would have thc effect ofmaterially
reversing the objectives of the Program or any action taken under the Program
including any aetion specified in Seçtion I of Schedule 1 to this Agreenient.

ARTICLE IV — REMEDIES OF TRE BÁNK

4.01, The Additional Event ofSuspension consists ofthe following, namely that a situation has
arisen which shalł make it improbable that the Program, or a significant part of it, will be
çarried out.

4.02. The Additional Event of Acceleration consists of the fołlowing, namely that Ĺhe event
specifled in Scction 4.01 oftbis Agreement occurs and is continuirig for a period ofsLxty
(60) days afrer notice ofthe event has been given by the Bank to the Borrower.

ARTICLE V — EFFECTIVENESS

5.01. The Additional Condition ofEffectiveness consists ofthe following, namely that Ĺlie Bank
is satisfied with the progress aehieved by the Borrower in carrying out the Program and
with the adcquacv ofthe Rorrower's macrocçonomic policy fiarnework.

5.02. The Effectivcness Deadline is the date one hundred eighty (180) days after the Signaturc
Date.

ARTICLE VI — REPRESENTATIVE; ADDRESSES

6.01. The Borrower's Representative is the Minister ofFinanee.

.02. For purposes ofSection 1Q.01 ofthe General Conditionst

(a) the Borrower's address is:

Ministry of Financc
16 Libertatii Boulevard, district 5
Bucharest, 050706
Romania; and

ĺ
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(b) he Borrcwer's Electronic Address is:

Facsimile: E-mail:

402 1312 6792 cabinet.ministruniî1nante.gov.ro

6.03 For purposcs ofSection łQ.OI ofthe General Conditions:

(a) the Bank's address js;

Intcrnatioal Bank for Reconstruction and Development
1818 H Seet, N.W.
Washington, D.C. 20433
United States ofAmerica; and

(o) the Banks Electronic Address is:

Telex: Facsimilc:

248423(MCI) or 1-202-477-6391
64145(MCf)
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AGREED as of the Signature Date.

ROMANIA

By

Authorized Representative

Name: Ą- ibĄ,tJ &LŰs

Title: ( ó7 9-JĄ-A/(E

Date: ‚iŮsr/1 ó.t4 4e'

INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND I)EVELOPWENT

By

Authorized Represent2tive

Name; A-NN ĄkT'2i

Îitle: ŃTPY C1Dk. ‚

Date: kUúu'T Ą1°2t1 itr
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SCHEDULE 1

Program Aetions; Availability of Loan Proceeds

Seetion I. Actions Taken Under the Pro2ram

The actions taken by the Borrower under the Program include tbe foTlowing:

(1) To improve the long-term flscal sustainabitity and increase euity ofthe pension systern,
the Borrower has: (i) Ĺaken rneasures Ĺo reform tbe general publíc pensions, including by
ensuring that the pension point value increases by up to the average annual inflation rate
ptus fiy (50) percent ofreal wage iacreases, by eliminating the correction index, and by
gradually increasing the retirement age for womea to that of men, as evidençed by the
enactment of tht Law no. 360/2023; and (ii) revised the service pensions regimes to
graduatly align retirement age and reduce the replacernent rate, as evidenced by the
enactment ofthe Law no. 282/2023.

(2) To increase revenue cotlection, tbe Borrower has: (i) reduced the number of products and
services to whích the reduced value added tax (VAT) rates of flve (5) percent and nine (9)
percent apply; (ii) inoduced the payment ofhealth contributions for the economic sectors
that were previously exempt (i.e. construction, agriculture, food) and the payrnent of
personal income tax for tbe inforrnation technology (IT) sector; and (iii) increased excises
for tobacco and alcoholic dririks, as evidenced by enactment ofthe Law no. 296/2023.

(3) To incentivize green transportation and increase revenue colleetion, the Borrower has
adopted rneasures to increase excises for fossil fues, as evidenced by the approval ofthe
Ernergency Ordinance no. I 15/2023.

(4) To incentivize green rransportation and increase revenue collection, the Bortower has
introduced a new tax policy for vehicles in accordance with the “polluter pays" principle,
which includes a new distance-based toll system for heavy duty vehicles (tiucks), as
evidenced by the enactment of the Law no. 226/2023.

(5) To mobilize resources for green public investrnent, the Borrower has adopted the
framework for sovereign green bonds, as evidenced by the approval of the Government
Decision no. 83/2024.

(6) To enable and incentivize the development of ofTshore wind farrns for the production of
renewable electricity in the Romanian exclusive economic zone of the Black Sea, the
Borrower has adopted the relevant legislation, including the establishment ofthe applicable
procedures, institutional roles, and the rights and obligations of developers and
stakeholders, as evidenced by the enactnient of Law no. 1 2 1/2024.

(7) To improve the bankability ofnew renewable energy projects, the Borrower has developed
the secondary legislation deflning t'e governance and functioning of contracts for
diflerences for low-carbon technologies for electricity production, as evidenced by the
approval ofthe GovernmenĹ Decision no. 318/2024.

L1
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(8) To incentivize investments in the production of green hydrogen, the Borrower has
approved a state aid mechanism to support investments jn etectrolyzers for the production
ofgreen hydrogen, as evidenced by the adoption ofthe Order ofthe MinisterofEnergy no.
923/2023.

(9) To facilitate investments in energy efficiency ofindustries and public institutions tbrough
energy service companies (ESCOs) and to develop the ESCOs' market, the Borrower has:
(i) established the framework for energy service eontracts to increase transparency and
ensure energy savings and fmal customers' rights; and (ii) created the national registry of
ESCOs that identifles energy service providers by beneficiaries of energy services, as
evidenced by the approval oftbe Govemment Decision no. t329/2023.

( 1 Ú) To increase mobilization ofpńvate investment for energy efficiency in the industriat sector,
the Borrower has established the standards for financial instruments supporting energy
efficiency in industry, as evidenced by the approval of the Emergency Ordinance no.
1 19/2023.

(1 1) To increase private capital mobilization in infrastructure, the Borrower has: (i) removed
the upper limit for the amount of co-financing by public partners in public-private
partnerships (PPP) co-financing structures, as evidenced by the enactment of the Law no.
7/2024; and (ii) simplified the requirements for pre-feasibility and feasibility &tudies for
PPPs and concession arrangements, as evidenced by the approval of the Government
Decision no. t 1 16/2023.

Section 11. Availability of Loan Proceeds

A. Ceneral. The Borrower may withdraw the proceeds of the Loan in accordanee with the
provisioQs of Ĺhis Section and such additional instructions as the Rank may specif' by
notice to the Borrower.

B. Allocation of Loan Amounts. Tbe Loan is allocated in a single withdrawal tranche, from
which the Borrower may make withdrawals of the Loan proceeds. The altocation of the
amounts ofthe Loan to this end is set out in the table below:
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Aliocations Amount of the Loan
Mlocated

(expressed in EUR)

(1) Single Withdrawal Tranche 599,100,000

TOTAL AMOUNT 599,)OO,000

C. Withdrawal Tranehe Release Conditions.

No withdrawal shall be made of the Single Withdrawa[ Tranche unless íhe Bank is
satisfed (a) with the Program being carńed oiit by the Borrower; and (b) with the adequacy
ofthe Borrowcr's macroecoaomic policy fřamework.

D. Deposit of Loan Áinounts.

The Borrower1 within thirty (30) days after the withdrawal of the Loaa from the Loan
AçcDunt, shall report to the Bank: (a) the exact sum receivcd into the accounL referred to
in Section 2.03(a) of the General Conditions and (b) the record that an equivalent amount
has been accounted for in the Borroweťs budget management systems.

E. Closing Date. The Closing Date is December 3 1, 2026.
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SCHEDULE 2

Commitment-Linked Amortization Repayment Schedule — Buliet Repayment

The Bon-ower shaH repay the principa] amount ofthe Loan in full on JuIy 15, 2039.
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APPENDIX

Definitions

L Ernergency Ordinance no. 1 15/2023" mearis the Government's emergency ordinasice no.
1 1 5 dated December 14, 2023, on certain tiscat measures in the flcld ofpubtic expenditure,
frscal consolidation, combating tax evasion, amending and supplementing certain
normative acts, as wefl as for the extension ofcertain deadlines, published in the Officia
Ga2ette ofthe Borrower. part I, no. 1 1 39, on December 1 5, 2023, as subsequentty amended.

2. “Emergency Ordinance no. 1 19/2023" means the Government's emergency ordinance no.
19 dated December 14, 2023, on regutating standards for green tinaneial instruxnents

dedicated to supporting energy efflciency improvement measures in industry, as wcll as
arnending Law no. 121/2014 on energy efficiency, published in the Official Gazette ofthe
Borrower, part I, no. 1 142, on December 1 8, 2023.

3. “General Conditions" means the ‘lnternationat Bank for Reconstruction and Development
General Conditions for IBRD Financing, Development Policy Financing", dated December
14, 2018 (last revised on July 15, 2023).

4. “Government" means the Govemment of Romania.

5. “Government Decision no. 83.'2024" means the Government's decision no. 83 dated
February 8, 2024, approving the fi-amework for financing projects intended to protect the
environment and combating climate change, published in the Orncial Gazette of the
Borrower, part I, no. 1 t7 and I 1 7 bis, on February 9, 2024.

6. “Government Decision no. 1 1 16/2023" means the Goverrirnent's decision no. 1 1 16 dated
November 16, 2023, amending and supplementing the Government Decision no. 907/2016
OQ the sÉages of elaboration and the framework content of the technical-economic
documentation related to the investment objectivesfprojecis financed from public fmds,
published in the Official Ua2ette ofthe Borrower, part ĺ, flo. 1 058, on November 23, 2023.

7. “Govcrnmcnt Decision no. 1329/2023" means the Govemment's decision no. 1329 dated
December 28, 2023, on the approvat ofmeasures necessary for the activity ofcompanies
providing energy design and performance services, pubHshed in the Orncial Gazette ofthe
Borrower, part I, no. 1 192, on December 29, 2023.

8. “Governinent Decision no. 318/2024" means the Government's decision no. 318 dated
April 4 2024, on the approval of the general framework for tbe implementation and
functioning of the mechanism of support through contracts for difference for low-carbon
tecbnologies, published in the Official Gazette of the Borrower, part ľ, no. 333, on April
10, 2024.

9. “Law no. 226/2023" means the Borrower's Jaw no. 226 dated July 14, 2023, on tbe
application of road charges to the network of national roads in Romania, published in the
Official Gazette ofthe Borrower, part I, no. 659, on July 18, 2023.
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10. “Ław no. 282/2023' mearis Ihe Borrower's taw no. 282 dated Oetober 1 9, 2023, amending
and supplementing certain not-matíve acts in the fîeld of service pensions and Law no.
22712015 regarding the Fiscal Code, published in the Official Gazette ofthe Borrower, part
I, no. 950, on OcĹober 20, 2023, as subsequently amended.

1 1. ‘Law no. 296,'2023" means the Borrower's law no. 296 dated Oetober 26, 2023, on fiscal
measures to ensure Romana's long-term ŕinancial sustainability, published in the Official
Gazette ofthe Borrower, part I, no. 977, on October 27, 2023, as subsequenĹly amended.

12. “Law no. 360/2023" means the Borrower's law no. 360 dated November 29, 2023, on the
public pension system, published n the Official Gazette ofthe Borrower, part 1, no. 1089,
on December 4, 2023.

13. “Law no. 7'2024" means the Borrower's law no. 7 dated January 5, 2024, for the approval
of Emergency Ordinance no. 3912018 on pubtic-private partnership, pubhshed in the
Official Gazette ofthe Borrower, part i, no. 13, on January 8, 2024.

14. “Law no. 12 1/2024" means the Borrower's law no. 12 t dated Âpril 30, 2024, on offshore
wind energy, published in the Orncial Gazette ofthe Borrower, part 1, no- 421, on May 8,
2024.

1 5. “Order of tbe Minister ofEnergy no. 923/2023" means tbe order ofthe Borrower's Minister
of Energy no. 923, dated July 20. 2023, for the approval of tbe Specific Guidelines -

Specific Conditions for accessing financing from European fîinds related to NRRP
“Support investments in building capacities for green hydrogen production in electrolysis
plants", related to Investment Measure 1.2., sub-measure 2.2 of Component C.6 Energy -

Pillar I. Green transition frorn Roiiiania's National Recovery and Resilience Plan,
published on the Ministry ofEnergy website,

1 6. “Program" means tbe program of objectives, policies, and actions set forth or referred to
in the letter dated June 17, 2024 from the Borrower to the Bank declaring tbe Borrower's
commitment to the execution of the Program, and requesling assistance frorn the Bank in
support of the Program during its execuţion and comprising actions taken, including those
set forth in Sectioo l of Schedule 1 to this Agreement, and actions to be taken consistent
with the program's objectives.

17. “Signature Date" means the later of the two dates on which Ĺhe Borrower and the Bank
signed tbis Agreement and such definition applies to all references to “the date ofthe Loan
Agreement" in the Ueneral Conditions.

18. “Single Withdrawal Tranche" means tbe amount of the Loan allocated to the category
entitled “Single Withdrawal Tranche" in the table set forth in Part B of Section II of
Schedule 1 to this Agreement.



Conform cu origina1u n limba engeză

Boni Florinera C u, Director general
Direcţia generală relaţii ťinanciare intemaţionale

Ministerul Finanţelor
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